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FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y SU RELACIÓN CON LA RENTABILIDAD EN LA 

EMPRESA IPARGEL S.A.C. DEL DISTRITO DE LA MOLINA – 2021 

 

ANGIE ANEL GAMBOA SESSAREGO 

CATHERINE SOFIA NINATANTA VILLAVICENCIO  

 

UNIVERSIDAD AUTÓNOMA DEL PERÚ 

 

RESUMEN 

El siguiente trabajo estudio se enfocó en presentar las diversas fuentes de financiación que 

se podrían aplicar según la necesidad de la organización investigada, en la búsqueda de 

resultados ideales. Por lo que, se estableció como objeto determinar la manera en que las 

fuentes de financiamiento se vinculan con la rentabilidad de la compañía IPARGEL S.A.C, en 

adelante “compañía”. El tipo de investigación es descriptiva correlacional, de diseño no 

experimental, debido a que se explicaron y describieron las variable fuentes de financiamiento 

y la de rentabilidad, con sus respectivas dimensiones e indicadores. Asimismo, se establece 

como correlacional debido a que se relaciona la variable fuentes de financiamiento y la 

variable rentabilidad, de la compañía. La información recopilada, se consiguió con la 

aplicación de un cuestionario realizado a 20 participantes, cuya población, para la obtención 

de datos, fue conformada por el área administrativa, área contable y área financiera, 

adquiriendo así información valiosa para el desarrollo y la redacción del estudio presentado. 

Subsiguientemente, el procesamiento de datos se llevó a cabo, al analizar los resultados 

obtenidos mediante la aplicación del cuestionario. Por consiguiente, mediante el resultante 

obtenido de la correlación entre las variables anteriormente mencionadas, utilizando el Rho 

Spearman, que asciende a 0.567 y tiene un nivel de sig. 0.009, que es menor a 0.05, se 

delimitó una relación positiva moderada, lo que conlleva a inferir que ambas variables materia 

de estudio tiene una correlación existente y significativa entre ellas. 

Palabras clave: fuente de financiamiento, rentabilidad, resultados 
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SOURCES OF FINANCING AND ITS RELATIONSHIP WITH THE PROFITABILITY OF 

THE COMPANY IPARGEL S.A.C. OF THE DISTRICT OF LA MOLINA – 2021 

 

ANGIE ANEL GAMBOA SESSAREGO 

CATHERINE SOFIA NINATANTA VILLAVICENCIO 

 

UNIVERSIDAD AUTÓNOMA DEL PERÚ 

 

ABSTRACT 

The study being displayed has its focus on presenting the sources of financing that could be 

applied in the company under study according to its needs, on the search for ideal results.  

Thus, its major objective is to determine how financing resources and profitability on the entity 

IPARGEL SAC, from the district of La Molina -2021, are linked.  The type of research used in 

this investigation is a descriptive correlational one and has a non-experimental design, 

because of the explanation and depiction of the source of financing variable ant the profitability 

one, as well as their own dimensions and indicators. Additionally, it is correlational, since the 

sources of financing variable and the profitability variable of the entity IPARGEL S.A.C are 

linked. The data had been obtained through a questionnaire, applied to 20 participants 

conformed by the administrative, accounting, and financial areas, as part of the population 

used to collect information; obtaining valuable information for the making of the current 

investigation. Subsequently, the data processing was carried out, analyzing  the results 

obtained from the questionnaire. As a result, the variables correlation, mentioned before, was 

obtained, by using the Rho Spearman statistic, which totals 0.567 and throws a level of sig. of 

0.009, which, being less than 0.05, determines a moderate positive relationship, situation that 

let to infer an existent and notable correlation between the variables under investigation. 

Keywords: source of financing, profitability, results 
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INTRODUCCIÓN 

El presente trabajo, que en adelante se expresa, en una entidad dedicada a 

brindar servicios ligados al rubro alimenticio y actividades de restaurantes, que se 

encuentra localizado en el distrito ubicado en la Molina, departamento de Lima y 

sobrepasa los 5 años de experiencia. Por lo tanto, dicha investigación toma como 

objeto establecer la relación existente entre las fuentes de financiamiento y la 

rentabilidad de la compañía IPARGEL S.A.C.  

El fundamento para la ejecución de este estudio está en determinar la 

importancia de contar con fuentes de financiamiento en la entidad IPARGEL S.A.C. 

El presente estudio está justificado por la necesidad de dar conocer los beneficios de 

ser aplicada. También buscamos aportar al conocimiento existente sobre la 

envergadura de implementar las fuentes de financiamiento ante cualquier situación 

que se presente, ya que estas fuentes servirán de guía al afrontarlas. 

Para el desarrollo de los temas de este trabajo investigativo, este se divide en 

cinco partes, las cuales se presentarán en las siguientes líneas. 

El capítulo I del estudio está enfocado en identificar y exponer el problema 

encontrado, con el objeto de establecer cuáles son sus puntos críticos y plantear 

recomendaciones oportunas y apropiadas. Adicionalmente, se reseñarán 

antecedentes de tesis desarrolladas en el país (Perú) y el extranjero previas a nuestra 

investigación y, por último, se determinarán objetivos e hipótesis.  

Como parte del capítulo II de la presente indagación, se mostrará que 

metodología servirá como la base del estudio en cuestión, detallando su tipo y diseño. 

Asimismo, serán especificadas las variables de estudio y qué instrumento se empleó 

con el objetivo de recolectar información.  
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Por último, los capítulos III, IV Y V de la indagación aquí desarrollada, exponen 

un análisis de los datos obtenidos con la encuesta, el contraste de las hipótesis 

generadas, acompañadas por sus respectivos instrumentos, las discusiones, 

conclusiones y recomendaciones referentes los resultados de este estudio.  

Para concluir, se detallan las referencias bibliográficas y los anexos. 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CAPÍTULO I 

PROBLEMA DE INVESTIGACIÓN 
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1. 1 Realidad problemática 

Hoy en día, a la mayoría de empresarios, al iniciar su negocio o tratar de 

posicionarse y perdurar en el tiempo, se les presentan ciertas dificultades, ya que, 

muchos de ellos requieren de un financiamiento para realizar sus actividades; por ello, 

deben evaluarse qué fuentes de financiamiento les brindarán mayores beneficios y 

rentabilidad, evitando así perjudicar la utilidad de la empresa.  

A nivel internacional, las organizaciones mantienen el generar un incremento 

en sus utilidades como uno de sus objetivos, asimismo, que sus inversiones tengan 

una rentabilidad óptima, por consiguiente, muchas empresas buscan emplear 

estrategias, control y una  planificación; sin embargo, aún es limitada la cantidad de 

empresas que se encaminan en contar con un plan financiero en el cual se lleguen a 

favorecer sin elegir erróneamente la fuente de financiamiento a emplear, sin tener en 

cuenta sus necesidades y capacidades. 

Por lo tanto, al aplicar un plan financiero, se podrá medir el crecimiento de las 

empresas, que es fundamental para propiciar un desarrollo y crecimiento sostenible 

de la nación dónde desarrollan sus actividades económicas, debido a que generan 

puestos de trabajo, recursos para el Estado e innovación tecnológica. 

En Portugal, Albuquerque, et al. (2016), mencionan en su artículo científico: 

Que el uso e implementación de las fuentes de financiamiento se vio afectado 

por la crisis financiera, (…) por lo que los propietarios de dichas empresas 

prefieren elegir fuentes de financiamiento según escala financiera, el mismo 

que se realiza mediante el uso y agotamiento de un financiamiento interno, 

para posteriormente solicitar una deuda a terceros, en caso este financiamiento 

no funcione, optan por conseguir liquidez en entidades públicas o privadas. (p. 

281) 
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Por consiguiente, se puede decir que las empresas optaron por agotar fuentes 

de financiamiento internas, antes de recurrir a las externas, sin importar las 

consecuencias de ello, generando deudas no proyectadas e incluso escogiendo las 

menos favorables para su desarrollo y crecimiento. 

En Ecuador, Paredes (2016) analizando la problemática de la administración 

financiera de la empresa Comercial Peña Paz, sostiene: 

La inaplicación de la gestión financiera para el correcto manejo de los recursos 

que posee esta empresa, ha ocasionado una afectación dentro de la 

rentabilidad, ya que existe una indeterminación del grado de rendimiento de 

los recursos invertidos para la generación de ganancias dentro del 

funcionamiento de la misma. (p. 5)  

Como se puede apreciar, esta empresa ecuatoriana tiene dificultades con la 

gestión financiera debido a un manejo empírico. Lo que limita tener un crecimiento 

acorde con lo proyectado, que podría mejorar si se una correcta elección de fuentes 

de financiación fuera realizada, basada no solo en la experiencia, sino también en el 

conocimiento técnico; ya que se evaluaría riesgos y datos concretos. 

Asimismo, Beraha, et al. (2015), expresa que el sistema financiero en Serbia 

resulta fuera del alcance de muchos usuarios, sobre todo para las PYMES, en virtud 

de que son empresas que realizan actividades innovadoras, por lo que el sistema 

financiero las asocia con un riesgo mayor y una incertidumbre elevada, por 

consiguiente, las PYMES encuentran mayores dificultades al momento de aplicar para 

conseguir a un financiamiento. Lo que demuestra que, desde antes de la pandemia, 

las PYMES presentaban problemas al momento de querer acceder al sistema 

financiero, y con la crisis se agravó el problema existente, siendo casi imposible 

acceder a este, perjudicándolas exponencialmente al momento de querer buscar un 
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financiamiento, lo que conlleva a atravesar una serie de dificultades, las cuales no 

permiten conseguir la rentabilidad esperada. 

Por ello, uno de los factores que causa una gran dificultad a las PYMES al 

intentar obtener un financiamiento formal en Serbia, es el riesgo que sus actividades 

generan, al ser nuevas en el mercado, para el sistema financiero. Ya que, al ser 

innovadoras, su probabilidad de éxito o fracaso no es predecible, lo que puede tener 

como resultado la aplicación de una tasa de interés mayor en el instante en el que 

consiguen algún financiamiento, y una menor rentabilidad. 

A nivel nacional 

Por otro lado, Contreras (2022) indica que a causa de las estrictas restricciones 

que se dieron debido a la pandemia, las mismas que afectaron diferentes actividades 

como la económica, social y educativa, se generó un gran impacto en empresas de 

todos los sectores, las cuales empezaron a ser afectadas económicamente por falta 

de liquidez, como consecuencia de la disminución de ingresos, incremento de la 

morosidad, entre otros.  

Por lo que, podemos indicar que, debido a la pandemia y medidas sanitarias y, 

entre otras, determinadas por el gobierno con el fin de reprimir el avance de la misma, 

se generó una paralización de las actividades en diferentes sectores económicos, 

ocasionando diversos problemas, los mismos que afectaron la rentabilidad esperada 

de las empresas. este párrafo es comentario o pertenece a la cita, en todo caso citar 

como corresponde 

También, Escobal (2019) menciona que una de las provincias que reúnen la 

mayor cantidad de MYPES, que son el motor del Perú, se encuentra en Tocache, 

donde podemos encontrar diferentes comerciantes de diversos rubros, los mismos 

que acceden a financiamientos sin conocimiento y evaluación previa. Debido a ello, 
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muchas veces no eligen las fuentes de financiamiento más adecuadas o favorables, 

lo que impacta en su crecimiento y la disminución de su rentabilidad, no obteniendo 

los resultados esperados.  

Por lo que se puede indicar que los empresarios de la provincia de Tocache 

toman decisiones o eligen fuentes de financiamiento sin ser evaluadas, y no toman 

en cuenta si estas decisiones son beneficiosas para sus empresas, lo que conlleva 

muchas veces a una mala elección, retrasando su crecimiento. Si se llevara una 

evaluación estas podrían aprovechar mejores opciones u oportunidades. 

Asimismo, Tasaico (2018) afirma que:  

El problema que afrontan las empresas dedicadas al sector de servicios es la 

falta de liquidez, por lo que recurren al sector financiero, este juega un papel 

muy importante en el desarrollo económico de las empresas, puesto que le 

proporciona recursos a cambio del pago de intereses, por lo que se recomienda 

evaluar las diferentes alternativas de financiamiento. (p.1) 

Por lo que, el autor en su tesis explica cuáles serían las mejores fuentes de 

financiamiento al momento de buscar liquidez, ya que existen diversas fuentes, por 

los que se deben evaluar cuáles serían las más adecuadas a implementar y que 

permitirán mejorar su rentabilidad, disminuyendo sus costos. 

La empresa Ipargel S.A.C, del rubro alimenticio y actividad de restaurante, 

presentó problemas de baja rentabilidad debido a la falta de financiamiento, el 

problema se acrecienta al no escoger una idónea fuente de financiamiento. La liquidez 

en este sector es importante ya que se deben cumplir con el pago de los proveedores, 

el pago por el servicio del flete de los transportistas, de mano de obra y el pago de los 

colaboradores de planta que forman parte del área productiva; al no escoger una 
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fuente de financiamiento óptima, se incrementan los gastos, dando como resultado 

una rentabilidad limitada. 

1. 2 Formulación del problema  

Problema General  

¿De qué manera las fuentes de financiamiento se relacionan con la rentabilidad 

en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina - 2021? 

Problemas Específicos 

- ¿De qué manera las fuentes de financiamiento se relacionan con la 

rentabilidad económica en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina 

- 2021?  

- ¿De qué manera las fuentes de financiamiento se relacionan con la 

rentabilidad financiera en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina 

- 2021?  

- ¿De qué manera las fuentes de financiamiento se relacionan en la 

rentabilidad operativa en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina - 

2021?  

1. 3 Justificación e importancia de la investigación  

El motivo del desarrollo de este proyecto es argumentar cómo las fuentes de 

financiamiento se relacionan con la rentabilidad de la empresa Ipargel S.A.C. del 

distrito de la Molina – 2021. Además, tiene como finalidad aportar conocimientos para 

la sociedad y asimismo a la empresa en estudio, lo que permitirá que se tomen como 

referencia al momento de la toma de decisiones. 

El presente proyecto busca aportar nuevos conocimientos en relación con la 

profesión contable en la línea de investigación financiera, lo que permitirá a los 
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investigadores, universitarios y diferentes usuarios tener una guía referente a la 

mejora, debido que su aplicación permitirá resolver la problemática presentada. 

1.3.1. Justificación teórica  

El estudio se lleva a cabo con la finalidad de brindar conocimiento adicional al 

existente, con evidencias de carácter teórico sobre una correcta implementación de 

fuentes de financiamiento relacionadas con la rentabilidad. Así mismo, nos hemos 

basado en las teorías de: 

Bernal (2010) citado por Fernández (2020) sostiene que “la justificación en el 

campo de la ciencia atiende a la resolución de algún problema, algún vacío científico 

que deba cubrirse total o parcialmente, y que amerite con argumentación contundente 

su desarrollo” (p. 67). Además, se justifica teóricamente debido a que aporta 

conocimientos que permiten la resolución de la problemática mencionada. 

 1.3.2. Justificación metodológica 

Este estudio presenta un instrumento de investigación, el cual permite la 

recolección de datos, el mismo del que se evaluará su validez y confiabilidad. Esto 

será realizado mediante programas estadísticos, lo que permitirá verificar la 

confiabilidad de los resultados, permitiendo ser una herramienta favorable para 

posteriores investigaciones. 

1.3.3. Justificación práctica 

Este trabajo de indagación se desarrolla bajo la imperatividad de acrecentar la 

rentabilidad de la organización Ipargel S.A.C., con la implementación de estrategias, 

lo que se ve reflejado en los EE.FF. 

Se justifica en la práctica debido a que su aplicación permitirá solucionar la 

problemática, puesto que nos permitirá demostrar que las fuentes de financiamiento 

propuestas causaron múltiples beneficios; por lo que, se contará con un 
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financiamiento para llevar a cabo sus actividades, lo cual generará ingresos mayores, 

que, consecuentemente, aumentará el pago de tributos, generando empleos y 

beneficios a la ciudadanía. 

1. 4 Objetivo de la investigación: general y específicos  

Objetivo general  

Determinar cómo las fuentes de financiamiento se relacionan con la 

rentabilidad en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

Objetivos específicos  

- Determinar cómo las fuentes de financiamiento se relacionan con la 

rentabilidad económica en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina 

– 2021. 

- Determinar cómo las fuentes de financiamiento se relacionan con la 

rentabilidad financiera   en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina 

– 2021. 

- Determinar cómo las fuentes de financiamiento se relacionan con la 

rentabilidad operativa en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 

2021. 

1. 5 Limitaciones de la investigación  

Por lo general, todos los estudios manifiestan ciertas limitaciones, razón por la 

cual, el presente estudio no es ajeno a esta situación; por ello se detallarán las 

limitaciones que surgieron durante su elaboración.  

Limitaciones de tiempo  

Se contó con poco tiempo para recabar la información y para aplicar la 

encuesta a los empleados, así mismo para el proceso de la información recopilada. 
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Limitación bibliográfica  

Una de las dificultades fue que la información encontrada era desactualizada 

y también el no poder asistir de manera presencial a la biblioteca, debido a las 

restricciones por la pandemia suscitada en nuestro país, la cual no ha permitido la 

apertura de dichas instituciones; sin embargo, esta dificultad se pudo resolver con la 

ayuda del internet y bibliotecas online. 

Limitación económica 

La limitación económica fue otro factor que afecta a toda investigación, debido 

a los recursos económicos necesarios para poder costear la compra de nuevos libros 

y/o revistas para la búsqueda de información fue insuficiente; por lo cual se realizó 

una investigación exhaustiva en páginas web confiables y tesis de estudiantes 

titulados. 

Limitación de información    

Una de las dificultades para realizar el presente proyecto de investigación fue 

la poca información encontrada respecto al tema, sin embargo, se consiguió 

información brindada por amigos y familiares la cual fue clave para la culminación del 

estudio. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CAPÍTULO II 

MARCO TEÓRICO 
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2.1 Antecedentes del estudio 

Antecedentes Internacionales  

En la ciudad de Ambato, Ecuador, Castro (2017) en su trabajo, tuvo como 

propósito el estudio del financiamiento como factor de rentabilidad. El diseño que 

aplicó fue el bibliográfico, con una investigación de campo e investigación aplicada en 

el enfoque cualitativo y cuantitativo, en la que se usó una población de 100 

microempresarios dedicados a confeccionar calzado. Mediante esta investigación se 

logró determinar que las finanzas inciden en la rentabilidad sobre los activos 

invertidos, pues el adquirir materia prima para fabricar los zapatos y utilizarlos para 

un aumento en la producción, sus ventas son afectadas, al igual que sus ingresos y 

utilidades, influyendo así en la rentabilidad, ya sea de manera positiva o negativa, 

dependiendo del uso que se le dé al capital financiado.  

En la ciudad Mazatenango, Ixchop (2014), en su trabajo sobre fuentes de 

financiamiento, estableció como objeto identificar qué fuentes de financiamiento de 

una compañía (PYME) del rubro de confecciones. El diseño que se usó fue descriptivo 

y sus instrumentos fueron encuestas dirigidas a los representantes del sector 

financiero. Como conclusión principal se tiene que para las inversiones se pueden 

utilizar diferentes mecanismos de financiación, y las más comunes que se pueden 

identificar son: préstamos de instituciones financieras, préstamos de terceros, 

créditos establecidos por proveedores, y la reinversión de utilidades, como 

financiamiento interno, además del financiamiento a corto plazo mediante los 

anticipos de clientes. 

Subia-Veloz et al. (2018) en su artículo “El financiamiento de las medianas 

empresas en la provincia Manabí, Ecuador” de la revista llamada Ciencias Holguín, 

se centró en la investigación de las medianas empresas, determinando como su 
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objetivo establecer cuáles son las fortalezas y limitaciones al momento de financiarlas, 

su el resultado de su aplicación en el aumento del valor de los ingresos de los 

pobladores del sector estudiado y su papel como generador de empleo. El método de 

investigación usado fue el deductivo y el comparativo, además, se usaron técnicas de 

entrevistas enfocadas en empresarios del sector y revisión bibliográfica al momento 

de recabar la data; y, para determinar la muestra se eligieron las organizaciones, de 

la localidad, más representativas. Durante la investigación se encontró que, gran parte 

de los pequeños y micro empresarios de Manabí, usan su propio dinero, préstamos 

familiares o de amistades en lugar de recurrir a entidades financieras, debido a que 

las tasas de interés de estas últimas son consideradas elevadas y sus requisitos 

exagerados, resultándoles poco atractivos.  

Por lo que, las conclusiones respecto a las debilidades de las organizaciones 

estudiadas engloban lo siguiente:  

- Niveles bajos de financiación. 

- Créditos con tasas altas de interés, obtenidos de fuentes no oficiales. 

- Altos costos y riesgos que disminuyen las utilidades del negocio, entre otros. 

Concluyendo que, pocas veces los empresarios están dispuestos a trabajar 

con financiamiento externo, especialmente de instituciones financieras, ya que 

consideran que las consecuencias de demorar al pagar un financiamiento son muy 

riesgosas, generando que opten por alternativas informales, que no ofrecen la misma 

seguridad ni liquidez que los bancos. Así como también oportunidades de futuro 

crecimiento y limitaciones al momento de buscar estrategias de financiamiento. 

Según Nicusor (2019) en su artículo titulado "Fonti di finanziamento per le 

Startup e analisi delle modalitá di valutazione" [Fuentes de financiamiento para las 

startups y análisis de la modalidad de valuación]; que tuvo como objetivo principal 
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brindar una comprensión de los mecanismos detrás de la obtención de financiamiento 

necesario para una Startup innovadora, tomando especial atención a las variables 

cualitativas, correspondientes a los distintos tipos de inversores; y se desarrolló con 

un enfoque inductivo y deductivo, además de ser cualitativo, se llegó a la conclusión 

que aunque las startups consigan financiamiento de varias fuentes, las políticas 

nacionales italianas inhiben la capacidad de que estas se desarrollen a nivel 

internacional. Por ello, podemos deducir que, aunque se elija una buena opción de 

financiamiento o inversión, no será suficiente para empresas que quieren crecer más 

allá de territorio nacional si las políticas del Estado no lo permiten. 

Antecedentes nacionales  

En el estudio sobre la financiación y la rentabilidad de las Mypes del sector 

servicios del Perú realizado en Chimbote, para obtener el título de Contador público, 

Dioses (2018) establece por objetivo describir la incidencia de la financiación en la 

rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicios de Transportes. 

Dicho estudio fue no experimental, descriptivo-correlacional, y bibliográfico, con 

diseño de caso, a razón de que está hecho de una sola empresa. No hubo población, 

ni tampoco muestra, dado que la los datos se recopilaron de manera bibliográfica – 

documental. 

De este estudio se pudo concluir que la financiación repercute positivamente 

en la rentabilidad, en virtud de que, al financiarse una organización, esta tiene más 

oportunidades de alcanzar los objetivos que se trazó, optimizar su competencia y 

desarrollo, permitiendo que su actividad económica perdure en el tiempo de manera 

estable, y optimice sus operaciones para elevar su rentabilidad. 

Medina (2018), en su investigación sobre el financiamiento y la rentabilidad de 

las micro y pequeñas organizaciones de Tocache, Huánuco, tuvo como objeto 
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establecerla manera en que la financiación se relaciona con la rentabilidad de las 

micro y pequeñas empresas del rubro panaderías del sector industria. Dicho estudio 

fue de tipo aplicado, a razón de que, habiendo una situación concreta, la teoría sobre 

la financiación y rentabilidad serán aplicadas a esta. El nivel del estudio es descriptivo, 

de diseño correlacional-descriptivo. Su población de estudio fue formada por la 

población muestral de 16 micro y pequeñas empresas del rubro panadero. 

Se llegó a la conclusión que la financiación en un componente esencial para la 

rentabilidad, debido a que posibilita la obtención de recursos financieros que, al ser 

destinados adecuadamente, mejoran la rentabilidad. 

En su trabajo, Pacotaype (2018) acerca del financiamiento y rentabilidad en las 

compañías de Huaraz, se tuvo como objeto establecer el financiamiento y la 

rentabilidad de las micro y pequeñas organizaciones del rubro panadero y pastelero 

de la zona estudiada. Dicha investigación tuvo un diseño descriptivo no experimental, 

debido a que las variables no fueron alteradas y, transversal, debido a que el periodo 

estudiado fue corto. Adicionalmente, fue cuantitativa de nivel descriptivo, ya que 

analizó datos numéricos. Su población de estudio fue constituida por 40 MYPES y la 

muestra fue 23 MYPES del rubro panadero y pastelero. 

Por lo que, se puede deducir que, las fuentes de financiación son imperativas 

al poner en marcha a la empresa, por este motivo, el resultado de la rentabilidad 

esperada, precisa de esta variable para poder realizar una inversión y su organización 

se mantenga competitiva en el mercado. 

2.2 Desarrollo de la temática correspondiente al tema investigado 

V1. Fuentes de financiamiento 

Definición.  
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Según Contreras (2022) son las que reconocen la procedencia de los recursos, 

sean externos o internos, que se usarán para cubrir los presupuestos de las empresas 

de manera equilibrada, permitiendo su crecimiento y solvencia.  

Ross et al. (2012) expresan que las fuentes de financiación son las que 

identifican la procedencia de los recursos con que se cubren las necesidades de 

inversión de una empresa y que, es fundamental saber cuáles son los requisitos 

indispensables establecidos por cada institución financiera que va efectuar el 

financiamiento, para poder conseguir acceso a estas fuentes. 

Herrero (2012) indica que estas fuentes son las que originan la financiación, lo 

que quiere decir que, es la manera en que las entidades pueden obtener recursos 

económicos para poder realizar las inversiones que son indispensables para que 

funcionen. Asimismo, las fuentes de financiamiento pueden definirse como “los 

medios por los cuales las personas físicas o morales se hacen llegar recursos 

financieros en sus procesos de operación, creación o expansión, en lo interno o 

externo, a corto, mediano y largo plazo”. 

Los autores anteriormente citados, coinciden en que estas fuentes nos 

permitirán financiar proyectos necesarios para que se desarrolle la organización, y 

reconocer si los recursos provienen del interior o exterior de la entidad. brindando una 

mayor claridad sobre la necesidad de solvencia y liquidez de esta. 

Las fuentes de financiamiento presentan las siguientes características:  

- Son parte fundamental del desarrollo de una empresa. 

- Brindan liquidez y solvencia. 

- Pueden provenir de fuentes internas o externas. 

Importancia de fuentes de financiamiento. 
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Son de gran importancia para el avance de las organizaciones, debido a que 

permiten la generación de una mayor producción y ventas; que, bajo una dirección 

adecuada, se traducirán en el alza de los ingresos y un buen desarrollo de la empresa. 

Dicha importancia se origina sobre lo necesario que es para las empresas el 

ejecutar todos sus proyectos o de operar sus funciones cotidianas sin tanta dificultad. 

Ya que, les faculta a realizar sus operaciones, al ser un conjunto de recursos 

monetarios, siendo considerado como el combustible de una entidad, porque hace 

posible el funcionamiento del negocio, el cumplimiento de sus objetivos y el logro de 

sus metas. 

El uso de fuentes de financiamiento en una organización es común y necesario. 

Si una entidad no posee tales fuentes, tendrá dificultades para operar, debido a que 

deudas se producirían de manera rauda. 

Situación financiera. 

“Es el estado en que se ubica una compañía como resultado de la comparación 

de sus activos con los pasivos y patrimonio neto, resultando así su equilibrio o 

desequilibrio financiero producto de la gestión de su fondo de maniobra” (De la Cruz-

Montoya, 2022, párr. 31). 

Dimensiones de la variable fuentes de financiamiento.  

D1 Fuentes de financiamiento interno. 

Según Quispe (2021) el financiamiento interno está conformado por las 

contribuciones de los socios miembros de una organización, que conforman el capital 

social de la empresa y son beneficiosos al lograr financiar la empresa evitando incurrir 

en gastos extra por intereses y de trabajar con terceros, mediante el uso del flujo 

diario de efectivo. Suárez (2008) denomina como autofinanciación ya que se 
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considera como la generación propia de recursos que la empresa obtiene sin la 

necesidad de adquirirlos en el mercado financiero. 

D2 Fuentes de financiamiento Externo. 

Suárez (2008) define que son los recursos que la empresa adquiere en el 

exterior y que se busca acceder debido a que la financiación interna no logra cubrir la 

necesidad, por lo que al no ser suficiente o, aunque la empresa pueda autofinanciar 

todas sus inversiones y hacerles frente a sus obligaciones, existen diversos motivos 

por las cuales elegiría financiarse de manera externa. Aching (2006) define que estas 

fuentes son brindadas por proveedores y créditos bancarios. Por lo que, la brindada 

por proveedores es considerada como la fuente de financiamiento externa, frecuente 

y accesible, y es generada mediante adquisición o compra de bienes y servicios. 

Mientras que los créditos bancarios siendo el instrumento financiero de mayor acceso 

permitiendo liquidez y solvencia lo que puede cubrir con las obligaciones. Pueden ser 

ambos necesarios en operaciones de corto y largo plazo. 

D3 Fuentes de Financiamiento a Plazos. 

Boscán y Sandrea (2009) señalan que las fuentes de financiamiento estarán 

distribuidas según un periodo determinado y estas pueden ser a corto y largo plazo 

por lo que las fuentes de financiamiento se utilizarán para respaldar necesidades de 

fondos estables y temporales, también incluiremos a los pasivos que originalmente se 

programan para liquidarse durante un periodo corto no mayor a un año. Con este tipo 

de fuentes se pueden percibir fondos de diferentes sectores como el privado o público. 

Mientras que las fuentes a largo plazo se utilizarán para efectuar los planes de 

desarrollo trazados del negocio, asimismo se tomarán en cuenta los proyectos de 

ampliación y expansión del negocio buscando una mejora de la infraestructura, 

incorporación de innovaciones tecnológicas, adquisición de maquinarias y equipos, 
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capacitación del personal, entre otros factores. Naturalmente para realizar estas 

actividades, los recursos con los que cuentan estas empresas no son aptos, por 

consiguiente, las empresas se ven obligadas a acudir a una deuda a largo plazo. 

V2. Rentabilidad  

Definición. 

Es la “Capacidad de un activo para generar utilidad. Relación entre el importe 

de determinada inversión y los beneficios obtenidos una vez deducidos comisiones e 

impuestos” (BCRP, s.f., párr. 29). Asimismo, Puerta et al. (2018) sostiene que “La 

rentabilidad mide el rendimiento de los activos de la empresa como el de los recursos 

aportados por los accionistas y proporciona alguna indicación del grado de éxito en el 

logro de crear riqueza para sus propietarios” (como se citó en Contreras, 2022, p. 42). 

Díaz (2012) indica que la rentabilidad es una retribución adquirida en una 

organización, mediante la ejecución de sus operaciones, lo que permitirá desarrollar 

un dinamismo tanto económico como financiero. Instalando una destreza para 

controlar de manera óptima los recursos propios de la empresa para que los 

resultados sean eficientes y eficaces.  

Zamora (2014) como se citó en Ripalda (2017) manifiesta que: 

La rentabilidad es la relación que existe entre la utilidad y la inversión necesaria 

para lograrla, debido a que mide tanto la efectividad de la gerencia de una 

empresa, evidenciada por las utilidades obtenidas de las ventas obtenidas y 

utilización de inversiones, su categoría y regularidad lo que predispone a las 

utilidades. (p. 9) 

Dimensiones de las variables rentabilidad. 

D4 Rentabilidad económica. 
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Lizcano (2014) como se citó en Alarcón (2020) indica que es la inversión total 

en un negocio, se mide en relación al rendimiento de la inversión en un periodo, mide 

el rendimiento de los activos en una compañía independientemente de dónde 

provengan los fondos. Según León y Quispe (2019) La rentabilidad económica es el 

rendimiento que obtienen las entidades como resultado de las inversiones ejecutadas, 

el cual se informa con un porcentaje. A fin de acrecentar la rentabilidad económica, 

las organizaciones deberán seguir la metodología más conveniente para su negocio. 

Caiza et al. (2020) indica que la rentabilidad económica es una medida del 

beneficio de otorgan los activos de una empresa con autodeterminación financiera, 

que se da en un periodo establecido. De esta manera, se establece como indicador 

primordial para valorar la eficiencia empresarial a la rentabilidad económica, dado que 

al no tomar en cuenta el alcance del financiamiento, su nivel de eficiencia o viabilidad 

se hace notorio en al desarrollar su actividad económica o gestión productiva. 

Además, intenta medir la capacidad de una organización para originar un superávit, 

que puede ser distribuido a los accionistas, que puede ser analizado con los recursos 

totales empleados al operar, a fin de medir la eficiencia alcanzada. 

Importancia de la rentabilidad. 

La rentabilidad es de consideración las organizaciones, a razón de que sin ella 

no se podría medir la capacidad de la entidad o del proyecto para originar beneficios, 

además de la sostenibilidad del negocio. 

Para medir la rentabilidad económica se pueden emplear diferentes 

metodologías, frecuentemente se usan para ello, la fórmula de rendimiento de los 

activos y del margen de utilidad neta:  

           Utilidad neta después de imptos.  
ROA = ------------------------------------------------  
                        Activos totales  
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                                         Utilidad neta después de imptos.  
Margen de utilidad neta = -----------------------------------------------  
                                                                   Ventas 

D5 Rentabilidad financiera. 

Córdoba (2015) manifiesta que la rentabilidad financiera dispone la capacidad 

de tener beneficios propios en la compañía con el propósito de conseguir sus propias 

ventajas, de la misma forma que se le reconoce la rentabilidad de los asociados. Por 

su lado, León y Quispe (2019) indica que la rentabilidad financiera comprende el 

beneficio que alcanzan los distintos socios de un negocio. Se aconseja medir la 

capacidad de una empresa para producir ingresos a partir de sus fondos. Mencionan 

a la relación entre el beneficio neto y el patrimonio neto de la compañía.  

Según Sesto (2003) la rentabilidad financiera o ROE mide el rendimiento 

alcanzado de los capitales propios en lapso de tiempo determinado, 

independientemente de la distribución del resultado; en otras palabras, está 

comprendido por los socios, mientras que la rentabilidad económica no los considera 

(como se citó en Andrade C., 2011). Esta es calculada con la siguiente fórmula: 

 

                 Utilidad Neta  
ROE = -------------------------- 
             Patrimonio Total 
 
 
                  Utilidad neta          Ventas            Activo total  
Dupont = ------------------- x ------------------ x ----------------------  
                       Ventas          Activo total       Patrimonio total 
 

D6 Rentabilidad operativa. 

De La Hoz et al. (2008) manifiesta que este índice presenta lo que 

normalmente se denomina utilidades puras que adquiere la empresa por cada Sol de 

Ventas. Las utilidades son reales a fin de que no tienen en cuenta cargos financieros 

y de que determinan las ganancias alcanzadas únicamente en las operaciones. 
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Ratios financieros. 

Según Ibarra (2006), las ratios son una manera de reordenar la información 

para posibilitar la interpretación de la información financiera, relacionando datos 

individuales, con el fin de identificar una situación específica y pronosticar las 

consecuencias de dicha situación. 

Ratios de rentabilidad. 

Según Mondino & Pendas (2005), el objetivo de las ratios de rentabilidad es 

evaluar los resultados económicos de la administración, relacionando los 

componentes de los estados financieros, con las variables de ventas, costo de ventas, 

activo total, entre otros. 

Características de la rentabilidad. 

Existen algunas características que se debe tener para que un negocio sea 

rentable, que son las siguientes, según Rengifo (2011):  

- Posibilidad de vender un activo sin generar grandes pérdidas (liquidez) 

Maduración empresarial, quiere decir que se debe poder recuperar la inversión 

en el menor tiempo posible  

- Fiscalidad: Es el gravamen fiscal de las rentas generadas por cada producto 

ofrecido, que genera una disminución de la liquidez y está sujeto a la 

naturaleza de cada producto. 

2.3 Definición conceptual de la terminología empleada 

Gestión financiera  

“Actividad que implica planificar, organizar y monitorear los recursos 

financieros de una organización, optimizando los ingresos y salidas de los fondos, 

empleando diferentes herramientas como el flujo de caja, flujo de efectivo, fondo de 

maniobra, ratios, entre otros” (De la Cruz-Montoya, 2022, párr. 30). 
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Aporte de propietarios o socios  

Se llaman así a los aportes de los socios o propietarios de una empresa, estos 

pueden ser en efectivo o en otros bienes. 

Reinversión de utilidades  

Es una de las fuentes más comunes de financiamiento y consiste en que los 

accionistas tomen la decisión de no repartir dividendos, e invertirlos en la entidad a 

través de la ejecución de proyectos de los que la empresa se pueda beneficiar. 

Venta de activo fijo 

Por este medio se permite un financiamiento sin apelar a gastos financieros, 

posibilitando acrecentar la productividad de la organización, desechando activos en 

desuso (propiedades, edificios o equipos) que podrían estar generando gastos 

superfluos, costos de almacenaje y, al no venderlos, imposibilitando un posible 

incremento de la liquidez de la entidad. 

Préstamos privados 

Es una fuente de financiación que es independiente y que no se encuentra 

asociado a ninguna institución financiera. 

Préstamo bancario 

Originado por operaciones crediticias, brindadas por bancos u otras 

instituciones bancarias, que pueden ser otorgadas a corto y/o largo plazo. 

Financiamiento de proveedores 

Esta fuente de financiamiento se caracteriza por ser no bancaria y está sujeta 

principalmente a la situación que posea la organización en su mercado. Es originada 

por la necesidad de la empresa de operar, por medio de la adquisición de bienes y 

servicios. 

Medios financieros 
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Son recursos financieros que tienen facultad para ser transformados a dinero en 

efectivo, permitiendo liquidez. 

Fuente de financiamiento a corto plazo 

Sirve para aumentar el rendimiento de una organización o negocio, porque 

posibilita la elección de un financiamiento relacionado con el ingreso adquirido por la 

empresa para emplearlo en una o varias metas en específico, cabe señalar que es un 

financiamiento de bajo riesgo que se realiza en un corto periodo de tiempo. 

Fuente de financiamiento a largo plazo 

Es un financiamiento con una duración mayor a 5 años y concluirá conforme al 

control o convenio establecido en el contrato. 

Rendimiento sobre el capital invertido (ROI) 

Beneficio promedio alcanzado por las inversiones realizadas en una entidad. 

Igualmente, es considerado como la rentabilidad del activo o rendimiento que se han 

obtenido por cada sol invertido en el negocio. 

Fondos propios 

Se llama así también, a los bienes que la entidad posee y que son 

exclusivamente de los propietarios, que ya pertenecían a la empresa o fueron 

adquiridos por financiación propia. Mientras más grandes sean dichos fondos propios, 

la empresa gozará de un mayor prestigio frente a bancos y acreedores. Engloban el 

capital, las reservas, capital adicional, reservas y excedente de revaluación, entre 

otros. 

Patrimonio 

“Es el valor de lo que le pertenece al empresario en la fecha de realización del 

balance” (Álvarez et al., 2017, p.104). y está catalogado en dos tipos, capital y 

utilidades retenidas, los cuáles son el aporte del empresario para poner en marcha la 
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empresa y las utilidades invertidas en la empresa, respectivamente. De manera 

contable, se determina restando el activo menos el pasivo.  

Utilidad operacional 

Rivera (2020) afirma que la utilidad operacional es un indicador que nos ayuda 

a medir la rentabilidad que puede generar un negocio por sí mismo.  

Ventas totales 

Son el valor total de las ventas realizadas por la compañía dentro de su giro, 

sin tomar importancia de su condición de pago acordada. 

Beneficios netos 

Los beneficios netos se calculan restando los impuestos e intereses de las 

ganancias generadas. 

Utilidad neta 

Según García (2015): 

Corresponden a las utilidades que resultan después de restar a la utilidad 

operativa todos los gastos de tipo no operacional (diversos, financieros y otros) 

y adicionar todos los ingresos no ordinarios (diversos, financieros), luego 

descontar los impuestos y reservas legales, estas utilidades netas son 

repartidas entre los accionistas a manera de dividendos. (Como se citó en 

Contreras, 2022, p. 46)



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CAPÍTULO III 

MARCO METODOLÓGICO 
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3. 1 Tipo y diseño de la investigación 

El tipo de estudio es uno descriptivo. Arias (2012) nos menciona sobre la 

investigación descriptiva, que se basa en caracterizar un fenómeno, caso, grupo o 

individuo, con la intención de determinar su conducta u organización. Este tipo de 

investigación arroja resultados sobre la profundidad de los conocimientos, 

encontrados en un nivel intermedio. El método empleado es válido para poder 

recolectar información y hacer un análisis detallado sobre datos ya existentes y 

utilizarlos para describir los fenómenos encontrados en determinado tiempo y lugar. 

El diseño aplicado, en la investigación es uno transeccional correlacional 

causal, a razón de que al realizar la evaluación del por qué y cómo, existe un vínculo 

entre las variables usadas en la investigación. 

Se muestra a continuación el diagrama del diseño correlacional: 

Figura 1  

Tipo y diseño de investigación 

                                                       O1 

                       M 

                                                         r 

                                               

                                                      O2 

Donde:  

M: tamaño de muestra  

O1: Observaciones de la V1- Fuentes de financiamiento 

O2: Observaciones de la V2 - Rentabilidad 

r: relación entre variable   



37 
 

 
 

3. 2 Población y Muestra  

La población objetivo del estudio se encuentra integrada por empleados de la 

entidad Ipargel S.A.C. que laboran en las áreas administrativa, comercial, gestión y 

finanzas que son en total 20 trabajadores quienes fueron consultados para desarrollar 

la encuesta del presente estudio. 

Tabla 1 

Distribución de la población de Ipargel S.A.C. 

Área Población  

Administrativa 4 

Gestión 3 

Gerencia 1 

Finanzas 8 

Comercial 4 

Total 20 

  

Muestra 

La muestra, que completó la encuesta formulada, la conformaron los 

empleados de Ipargel SAC. Este personal fue elegido de manera aleatoria de las 

variadas áreas de la compañía, por lo que es considerada una muestra probabilística 

tipo censal. Dicha muestra estuvo conformada por 20 trabajadores, para poder 

establecer la relación que existe entre el financiamiento y la rentabilidad en la 

empresa Ipargel S.A.C. Sobre la elección de las muestras, debemos tener en cuenta 

a Hernández (2014), quien menciona que se “clasifican las muestras en dos ramas: 

las muestras probabilísticas y no probabilísticas” (pág. 150). 

3. 3 Hipótesis 

Hipótesis general  

Las fuentes de financiamiento se relacionan con la rentabilidad en la empresa 

Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

Hipótesis específicas  
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- Las fuentes de financiamiento se relacionan con la rentabilidad económica en 

la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

- Las fuentes de financiamiento se relacionan con la rentabilidad financiera   en 

la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

- Las fuentes de financiamiento se relacionan con la rentabilidad operativa en 

la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 
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3. 4 Variable – operacionalización  

Tabla 2  

Variable fuentes de financiamiento 

Definición 
conceptual 

Definición 
operacional 

Dimensiones Indicadores Ítems 

“Las fuentes de 
financiamiento son 
los orígenes de la 
financiación” 
(Herrero 2006, 
como se citó es 
Sánchez, 2019, p. 
8). Es decir, que son 
las fuentes por las 
que la entidad 
puede generar 
recursos financieros 
que le ayuden a 
invertir en recursos 
que aseguren su 
funcionamiento.  

Las fuentes de 
financiamientos se 
clasifican en 
fuentes de 
financiamiento 
interno y externo y 
las fuentes de 
financiamiento a 
plazos Esta 
variable se mide 
con tres 
dimensiones  

Fuentes de 
Financiamiento 

Interno 

Aporte de 
propietarios o 
socios  

1. El aporte de los propietarios es la principal fuente de 
financiamiento de la empresa IPARGEL S.A.C. 

Reinversión de 
utilidades 

2. La reinversión de utilidades es una fuente de financiamiento 
para el crecimiento de las operaciones de la empresa 
IPARGEL S.A.C. 

Venta de activos 
fijos 

3. La empresa ha recurrido a la venta de activos fijos como 
fuente de financiamiento de sus operaciones. 

Fuentes de 
Financiamiento 

Externo 

Préstamos 
privados 

4. Los préstamos privados han contribuido al crecimiento de la 
empresa IPARGEL S.A.C. 

Préstamos 
bancarios  

5. El préstamo bancario ha permitido el financiamiento de las 
inversiones requeridas para la empresa. 

Financiamiento 
de proveedores 

6. El financiamiento de los proveedores ha sido beneficioso 
para las operaciones de la empresa IPARGEL S.A.C. 

Medios 
Financieros 

7. La empresa ha utilizado diferentes tipos de medios 
financieros como un tipo de financiamiento externo de sus 
operaciones. 

Fuentes de 
Financiamiento 

a plazo 

a corto plazo 
8. La empresa dispone de suficiente liquidez para cumplir con 
sus obligaciones a corto plazo. 

a largo plazo 
9. La empresa IPARGEL S.A.C. cumple oportunamente con 
sus obligaciones a largo plazo según el período establecido.   
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Tabla 3  

V2. Rentabilidad 

Definición conceptual 
Definición 

operacional 
Dimensiones Indicadores Ítems 

“La rentabilidad es la 
relación que existe entre 
la utilidad y la inversión 
necesaria para lograrla, 
ya que mide tanto la 
efectividad de la 
gerencia de una 
empresa” (Zamora, 
2014 como se citó en 
Ripalda, 2017, p.9) 

La rentabilidad 
hace referencia 
a los beneficios 
que se han 
obtenido y que 
se subdividen 
generalmente 
en rentabilidad 
económica, 
financiera y 
operativa. 

Rentabilidad 
Económica  

Rendimiento 
sobre los 
activos (ROA) 

10. La rentabilidad de la empresa IPARGEL S.A.C. depende 
de la calidad de los activos. (ROA) 

Rendimiento 
sobre el capital 
invertido (ROI) 

11. La rentabilidad de la empresa IPARGEL S.A.C. se 
encuentra acorde con el capital invertido. (ROI) 

Rentabilidad 
Financiera  

Fondos 
Propios 

12. La empresa ha obtenido una rentabilidad adecuada de los 
fondos propios aportados por los socios. 

Patrimonio 
13. El patrimonio de la empresa IPARGEL S.A.C es el 
adecuado para el desarrollo de sus actividades. 

Rentabilidad 
Operativa 

Utilidad 
Operacional 

14. La utilidad operacional de la empresa se encuentra en los 
niveles proyectados por la empresa. 

Ventas Totales 
15. La empresa ha obtenido adecuados niveles de rentabilidad 
sobre sus ventas totales. 
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3. 5 Métodos y Técnica de Investigación  

La investigación, llevada a cabo en el presente escrito, es de carácter 

cuantitativo – descriptivo, para la cual se empleó como método y técnica de 

investigación a la encuesta, lo cual permitió que se recolecten datos. 

Método  

El método usado en el presente estudio fue el cuantitativo, a razón de que este 

mide la relación existente entre ambas variables en forma numérica, con el fin de 

realizar su análisis y tratamiento estadístico. 

Técnica  

La técnica usada fue un análisis documental, que posibilitó conocer, entender, 

analizar e interpretar libros, revistas, textos, artículos de Internet y otros relacionados 

a nuestra investigación titulada “Fuentes de Financiamiento y su relación con la 

rentabilidad de la empresa IPARGEL S.A.C del distrito de la molina -2021”. 

Así mismo, se aplicó la técnica de observación, debido a su sencillez, 

objetividad y volubilidad en los datos que se obtiene, esta nos permitió observar el 

problema que tiene la empresa. También se entregó a los trabajadores de la empresa 

un cuestionario, para su resolución con el fin de obtener la data a procesar, el mismo 

que está elaborado de manera comprensible.   

Instrumento: Fuentes de Financiamiento y Rentabilidad. 

Nombre: Encuesta  

Autor: Catherine Sofia Ninatanta Villavicencio y Angie Anel Gamboa 

Sessarego 

Administración: presencial 

Duración: Aproximadamente 30 a 45 minutos  

Aplicación: Trabajadores de la entidad  
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Materiales: Hoja de aplicación y lapicero 

Escala de Likert. 

El instrumento aplicado se encuentra dividido por 6 dimensiones de la variable 

1 y la de variable 2, consta de 15 ítems de preguntas totales. Para las respuestas del 

cuestionario, se ha considerado a Likert, por las alternativas de respuesta, la cual "es 

una escala de medida que se aplica a las respuestas de un cuestionario para medir 

las dimensiones y/o variables de un estudio, generalmente consta de 5 respuestas y 

que se suele valorar desde 1 a 5" (De la Cruz-Montoya, 2022, párr. 18). La misma 

que presentamos a continuación: 

Figura 2  

Escala para las respuestas 

 

3. 6 Procesamiento de los datos  

Con el fin de realizar el análisis y la interpretación de la data, se procesaron los 

resultados de la aplicación de la encuesta en el software estadístico IBM SPSS 

Statistics 25. La data obtenida fue examinada y organizada en tablas y gráficos por 

cada ítem del cuestionario aplicado en Ipargel S.A.C. Posteriormente, se redactaron 

las interpretaciones de la data procesada, a fin de establecer los objetivos e hipótesis 
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de la investigación, que sirven de guía para elaborar las conclusiones y 

recomendaciones de un estudio.  

La información que sea obtenida de este proceso, genera resultados que serán 

analizados y tabulados en el siguiente capítulo, los cuales posteriormente nos 

permitieron elaborar conclusiones y recomendaciones.  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

CAPÍTULO IV 

ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN DE DATOS 
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4. 1 Análisis de fiabilidad de las variables  

La validación del instrumento fue realizada por expertos jueces, que usaron su 

conocimiento en sus campos respectivos para evaluar y determinar dicha validez. Los 

resultados a los que llegaron son los presentados a continuación: 

Tabla 4  

Validación del cuestionario de fuentes de la indagación 

Validador Resultado  % 

Mg. De la Cruz Montoya, David                                               Aplicable  80 

Dr. Vásquez Mora, Edwin                                                        Aplicable  78 

Mg. Gallegos Montalván, Hugo Emilio                                    Aplicable   75 

       

Con la finalidad de conseguir el índice de fiabilidad, se usó el SPSS 25, 

aplicando la prueba estadística de Alpha de Cronbach, encontrando que el 

instrumento muestra un valor de alfa de 0,850 en fuentes de financiamiento y la 

rentabilidad presenta un valor de alfa de 0,863, como sus índices de fiabilidad. 

Tabla 5  

Fiabilidad de instrumento V1  

Alfa de Cronbach N de ítems 

,850 9 

 

Acorde con lo que se aprecia en la tabla 5, el examinar la fiabilidad de la V1 

fuentes de financiamiento, da un resultado a un Alfa de Cronbach con un valor de 

0.850, demostrando que la confiabilidad del instrumento es muy alta, por ubicarse 

dentro del intervalo que va desde 0.81 hasta 1.00, por lo que podemos indicar que 

este instrumento es aplicable para recolectar data. 
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Tabla 6  

Fiabilidad de instrumento de V2 rentabilidad  

Alfa de Cronbach N de ítems 

,863 6 

 

Acorde con lo que se reconoce en la tabla 6, al realizar el análisis de la 

fiabilidad de la V2, el Alfa de Cronbach obtenido arroja un valor de 0.863, lo que 

demuestra que el instrumento tiene una fiabilidad muy alta, debido a que se ubica en 

un intervalo que va desde 0.81 hasta 1.00. A razón de ello, podemos indicar que este 

instrumento es aplicable al momento de realizar la recolección de data.  

4. 2 Resultados descriptivos de las dimensiones con la variable 

Tabla 7  

Análisis descriptivo de V1 fuentes de financiamiento  

  Niveles 
Frecuencia % 

% válido 

% 

acumulado 

Válido Bajo 6 30,0 30,0 30,0 

 Medio 6 30,0 30,0 60,0 

 Alto 8 40,0 40,0 100,0 

  Total 20 100,0 100,0   
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Figura 3  

Análisis descriptivo de V1 fuentes de financiamiento  

 
Se aprecia en la figura 2 que un 40% de los empleados que participaron en la 

resolución de la encuesta, afirmó que las fuentes de financiamiento están en un alto 

nivel, el 30% se encuentra en un nivel medio y el 30% afirmó que las fuentes de 

financiamiento se encuentran en un nivel bajo. 

Tabla 8  

Análisis descriptivo de V2 rentabilidad  

               Niveles Frecuencia % % válido % acumulado 

Válido Bajo 1 5,0 5,0 5,0 

Medio 13 65,0 65,0 70,0 

Alto 6 30,0 30,0 100,0 

Total 20 100,0 100,0  
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Figura 4  

Análisis descriptivo de V2 rentabilidad 

 
Interpretación 

Según la figura 3, un 30% del personal encuestado aseguró que la rentabilidad 

está en un nivel alto; el 65%, que muestra un nivel regular; y el 5% restante, aseguró 

que la rentabilidad se muestra en un nivel bajo. 

Tabla 9  

Análisis descriptivo de la dimensión financiamiento interno 

  Niveles 
Frecuencia % 

% válido 

% 

acumulado   

Válido Bajo 6 30,0 30,0 30,0   

 Medio 6 30,0 30,0 60,0  

 Alto 8 40,0 40,0 100,0  

  Total 20 100,0 100,0    
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Figura 5  

Análisis descriptivo de la dimensión fuentes de financiamiento interno  

 
Se puede apreciar en la figura 4 que un 40% del personal encuestado afirmó 

que el financiamiento interno es malo; el 50%, que demuestra un nivel regular o 

medio, que señala que no consideran que es bueno ni malo el uso de fuentes de 

financiamiento interno; y el 10%, indica que la aplicación de las fuentes de 

financiamiento interno es favorable para la compañía. 

Tabla 10  

Análisis descriptivo de la dimensión financiamiento externo 

  Niveles 
Frecuencia % % válido 

% 

acumulado   

Válido Bajo 4 20,0 20,0 20,0   

 Medio 8 40,0 40,0 60,0  

 Alto 8 40,0 40,0 100,0  

 Total 20 100,0 100,0   
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Figura 6  

Análisis descriptivo de la dimensión financiamiento externo 

 

La figura 5 expone que un 20% de los empleados encuestados afirmó que las 

fuentes de financiamiento externo tienen un bajo nivel; el 40%, que tiene un nivel 

medio; y el otro 40% afirmó que las fuentes de financiamiento se sitúan en un nivel 

alto. Lo que quiere decir que, el personal considera en un 80% que el nivel de uso de 

fuentes de financiación externas ha generado resultados favorables en la empresa en 

una medida media-alta. 

Tabla 11  

Dimensión financiamiento a plazo 

  Niveles 
Frecuencia % % válido % acumulado 

Válido Bajo 4 20,0 20,0 20,0 

 Medio 10 50,0 50,0 70,0 

 Alto 6 30,0 30,0 100,0 

 Total 20 100,0 100,0  
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Figura 7  

Análisis descriptivo de la dimensión financiamiento a plazo 

 
Se aprecia, según figura 6 que 20% del personal encuestado afirmó que las 

fuentes de financiamiento a plazo resultan en un bajo nivel; el 50%, que resulta en un 

nivel medio; y el otro 30% afirmó que las fuentes de financiamiento se ubican en un 

alto nivel. 

Tabla 12  

Dimensión rentabilidad económica 

   Niveles 
Frecuencia % % válido 

% 

acumulado   

Válido Medio 10 50,0 50,0 50,0   

 Alto 10 50,0 50,0 100,0  

 Total 20 100,0 100,0   
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Figura 8  

Análisis descriptivo de la dimensión rentabilidad económica 

 
Se aprecia según figura 7 que un 50% del personal encuestado afirmó que la 

rentabilidad económica resulta en un alto nivel y, el otro 50% afirmó que las fuentes 

de financiamiento se ubican en un alto nivel. Lo que demuestra una percepción de la 

entidad por parte de los empleados, en la que la rentabilidad de la organización 

depende de la calidad de los activos y está acorde al capital invertido en un nivel 

medio-alto. 

Tabla 13  

Dimensión rentabilidad financiera  

               Niveles Frecuencia % % válido % acumulado 

Válido medio 8 40,0 40,0 40,0 

Alto 12 60,0 60,0 100,0 

Total 20 100,0 100,0  
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Figura 9  

Dimensión rentabilidad financiera 

 
Interpretación 

La figura 8 denota que un 40% del personal encuestado afirmó que la 

rentabilidad financiera se ubica en un nivel medio, y el otro 60% se ubica en un nivel 

alto. Que indica que, más del 50% del personal considera que la rentabilidad y el 

patrimonio son los adecuados para la marcha de la organización. 

Tabla 14  

Dimensión rentabilidad operativa  

           Niveles Frecuencia % % válido % acumulado 

Válido Bajo 3 15,0 15,0 15,0 

Medio 6 30,0 30,0 45,0 

Alto 11 55,0 55,0 100,0 

Total 20 100,0 100,0  
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Figura 10  

Dimensión rentabilidad operativa 

 
Según la figura 9, un 15% de los encuestados afirmó que la rentabilidad 

operativa se encuentra en un bajo nivel; el otro 30%, que se tiene un nivel medio; y el 

otro 55% afirmó que la rentabilidad operativa se encuentra en un alto nivel. Por lo que, 

podemos deducir que el 55% considera que la utilidad operacional alcanzada por la 

compañía se encuentra dentro de los niveles proyectados por la organización. 
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Tabla 15  

Resultados descriptivos de los ítems: V1 

N° 
Ítem 

Escala de Likert     

1 2 3 4 5 Total Media 

D1. Fuentes de Financiamiento Interno 

1 
El aporte de los propietarios es la principal fuente 

de financiamiento de la empresa IPARGEL S.A.C. 
4 8 4 4 0 20 2.4 

2 

La reinversión de utilidades es una fuente de 

financiamiento para el crecimiento de las 

operaciones de la empresa IPARGEL S.A.C. 

4 6 2 8 0 20 2.7 

3 

La empresa ha recurrido a la venta de activos fijos 

como fuente de financiamiento de sus 

operaciones. 

4 4 6 2 4 20 2.9 

 

D2. Fuentes de Financiamiento Externo 

4 
Los préstamos privados han contribuido al 

crecimiento de la empresa IPARGEL S.A.C. 
4 8 2 6 0 20 2.5 

5 

El préstamo bancario ha permitido el 

financiamiento de las inversiones requeridas para 

la empresa. 

0 0 2 8 10 20 4.4 

6 

El financiamiento de los proveedores ha sido 

beneficioso para las operaciones de la empresa 

IPARGEL S.A.C. 

2 0 8 4 6 20 3.6 

7 

La empresa ha utilizado diferentes tipos de medios 

financieros como un tipo de financiamiento externo 

de sus operaciones. 

8 4 2 6 0 20 2.3 

D3. Financiamiento a plazos 

8 
La empresa dispone de suficiente liquidez para 

cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 
2 2 2 4 10 20 3.9 

9 

La empresa IPARGEL S.A.C. cumple 

oportunamente con sus obligaciones a largo plazo 

según el período establecido.   

0 0 10 6 4 20 3.7 

 

Los ítems de Fuentes de Financiamiento Interno van por debajo de los 2.9 

puntos en la escala de Likert, que da indicios de un comportamiento de bajo nivel de 

la dimensión, lo que significa que, en la organización, las fuentes internas de 

financiamiento (como reinversión de utilidades y aporte de propietarios) son usadas 

en menor medida que sus otras opciones de financiamiento. 
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En la dimensión de fuentes de financiamiento externo, se puede notar que el 

financiamiento de los proveedores y los préstamos bancarios fueron las alternativas 

de financiamiento más usadas, con casi cuatro puntos en la escala de Likert. 

Según el puntaje de la escala de Likert del financiamiento a plazos, la empresa 

tiene un porcentaje cercano a los cuatro puntos, lo que indica que el comportamiento 

de esta dimensión es bueno, demostrando la liquidez que posee la entidad para 

cumplir con sus obligaciones corrientes y no corrientes.  

Tabla 16  

Resultados descriptivos de los ítems: V2 

    Escala de Likert     

N° Ítem 1 2 3 4 5 Total Media 

D1. Rentabilidad Económica 

10 

La rentabilidad de la empresa IPARGEL 

S.A.C. depende de la calidad de los activos. 

(ROA) 

0 2 2 12 4 20 3.9 

11 

La rentabilidad de la empresa IPARGEL 

S.A.C. se encuentra acorde con el capital 

invertido. (ROI) 

0 2 2 12 6 22 4 

D2. Rentabilidad Financiera 

12 

La empresa ha obtenido una rentabilidad 

adecuada de los fondos propios aportados 

por los socios. 

0 5 2 11 2 20 3.5 

13 

El patrimonio de la empresa IPARGEL 

S.A.C es el adecuado para el desarrollo de 

sus actividades. 

0 0 6 8 6 20 4 

D3. Rentabilidad Operativa 

14 

La utilidad operacional de la empresa se 

encuentra en los niveles proyectados por la 

empresa. 

0 2 4 6 8 20 4 

15 

La empresa ha obtenido adecuados niveles 

de rentabilidad sobre sus ventas totales. 
3 6 2 8 1 20 2.9 

 
De acuerdo a la tabla 16, la rentabilidad de la compañía IPARGEL SAC se 

encuentra de acuerdo con el capital invertido y su patrimonio es el adecuado para que 

desarrolle sus actividades, sin embargo, no ha obtenido niveles adecuados de la 

rentabilidad sobre sus ventas totales. 
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4. 3 Contrastación de hipótesis 

La prueba de normalidad aplicada en la investigación fue la Shapiro - Wilk, ya 

que se usa con una muestra de tamaño menor o igual a 50.  

Tabla 17  

Prueba de normalidad  

  Kolmogorov Smirnova   Shapiro Wilk 

  Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

Fuente de financiamiento ,225 20 ,009 ,853 20 ,006 

Rentabilidad ,154 20 ,200 ,901 20 ,043 

           

Según la tabla 17, al obtener los resultados de la aplicación de la prueba de 

normalidad Kolmogorov – Smirnov, se denota un nivel de significancia de 0,006 para 

la variable fuente de financiamiento y 0,043 para variable rentabilidad, dado que 

dichos valores son menores que 0.05, se establece que la prueba aplicada es una no 

paramétrica; resultando en el uso del Rho de Spearman, para la medición de las 

correlaciones entre las hipótesis formadas en el estudio. 

Prueba de Hipótesis General 

Ho = Las fuentes de financiamiento no se relacionan con la rentabilidad en la 

empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

Ha = Las fuentes de financiamiento se relacionan con la rentabilidad en la 

empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021 
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Tabla 18  

Resultados de correlación entre fuentes de financiamiento y la rentabilidad. 

      

Fuente de 

financiamiento Rentabilidad 

Rho de 

Spearman 

Fuente de 

financiamiento 

Coeficiente de 

correlación 1,000 ,567** 

  Sig. (bilateral) . ,009 

  N 20 20 

 Rentabilidad 

Coeficiente de 

correlación ,567** 1,000 

  Sig. (bilateral) ,009 . 

  N 20 20 

     

Interpretación 

La tabla 18, denota que la hipótesis general tiene como nivel de significancia 

un 0,009 que, al ser menor que 0.05, desestima la hipótesis nula y afirma la alterna. 

Asimismo, su coeficiente de Rho de Spearman de 0.567 corresponde a una 

correlación positiva moderada entre dichas variables estudiadas. En síntesis, las 

fuentes de financiamiento y la rentabilidad se encuentran enlazadas. 

Prueba de Hipótesis Específica N° 1 

Ho = Las fuentes de financiamiento no están relacionadas con la rentabilidad 

económica en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021 

Ha = Las fuentes de financiamiento están relacionadas con la rentabilidad 

económica en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021 

Nivel de confianza: 95% (α=0,05). 
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Tabla 19  

Resultados de correlación entre fuentes de financiamiento y la rentabilidad económica  

      Fuente de 

financiamiento 

Rentabilidad 

económica       

Rho de 

Spearman 

Fuente de 

financiamiento Coeficiente de correlación 1,000 ,569** 

  Sig. (bilateral) . ,009 

  N 20 20 

 

Rentabilidad 

económica Coeficiente de correlación ,569** 1,000 

  Sig. (bilateral) ,009 . 

  N 20 20 

     

Interpretación 

Según la tabla 19, los resultados al correlacionar las fuentes de financiamiento 

y la rentabilidad económica muestran que la hipótesis específica N°1 presenta como 

nivel de significancia el 0,001 que, siendo un valor menor a 0.05, genera la aceptación 

de la alterna. Adicionalmente, el coeficiente de Rho de Spearman de 0.704 

encontrado corresponde a una correlación positiva entre las variables estudiadas. En 

síntesis, la relación entre las variables. 

Prueba de Hipótesis Especifica N° 2 

Ho = Las fuentes de financiamiento no se relacionan con la rentabilidad 

financiera en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

Ha = Las fuentes de financiamiento se relacionan con la rentabilidad financiera 

en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

Nivel de confianza: 95% (α=0,05). 

  



60 
 

 
 

 

Tabla 20  

Resultados de correlación entre fuentes de financiamiento y la rentabilidad financiera  

      Fuente de 

financiamiento 

Rentabilidad 

Financiera    

Rho de 

Spearman 

Fuente de 

financiamiento 

Coeficiente de 

correlación 1,000 ,499** 

  Sig. (bilateral) . ,025 

  N 20 20 

 

Rentabilidad 

Financiera 

Coeficiente de 

correlación ,499** 1,000 

  Sig. (bilateral) ,025 . 

  N 20 20 

    

Interpretación 

Según tabla 20, el nivel de correlación entre las fuentes de financiamiento y 

rentabilidad financiera muestran que la hipótesis específica 2 obtiene un nivel de 

significancia del 0,001, cuyo valor, al ser menor que 0.05, genera la desestimación de 

la hipótesis nula y la aceptación de la alterna. Asimismo, denota un 0.704 como 

coeficiente de Rho de Spearman, que corresponde a una correlación positiva entre 

las variables estudiadas. En síntesis, la relación entre las fuentes de financiamiento y 

la rentabilidad financiera existe. 

Prueba de Hipótesis Específica N° 3 

Ho = Las fuentes de financiamiento no se relacionan con la rentabilidad 

operativa en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

Ha = Las fuentes de financiamiento se relacionan con la rentabilidad operativa 

en la empresa Ipargel S.A.C. en el distrito de la Molina – 2021. 

Nivel de confianza: 95% (α=0,05). 
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Tabla 21  

Resultados de correlación entre fuentes de financiamiento y rentabilidad operativa  

      Fuente de 

financiamiento 

Rentabilidad 

operativa     

Rho de 

Spearman 

Fuente de 

financiamiento 

Coeficiente de 

correlación 1,000 ,479** 

  Sig. (bilateral) . ,033 

  N 20 20 

 

Rentabilidad 

operativa 

Coeficiente de 

correlación ,479** 1,000 

  Sig. (bilateral) ,033 . 

  N 20 20 

    

Según tabla 21, sobre la correlación entre fuentes de financiamiento y 

rentabilidad operativa, la hipótesis específica N°3 expone como nivel de significancia 

el 0,000, que al ser un valor menor que 0.05, afirma la hipótesis alterna y rechaza la 

hipótesis nula. Además, el coeficiente de Rho de Spearman mostrado en la tabla, es 

de 0.742, que corresponde a una correlación positiva entre las variables estudiadas. 

En conclusión, la relación conformada por las fuentes de financiación y rentabilidad 

operativa existe. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

CAPÍTULO V  

DISCUSIONES, CONCLUSIONES Y 

RECOMENDACIONES 
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5. 1 Discusiones   

El instrumento aplicado a fin de recabar información fue sometido a una 

revisión exhaustiva de validez y fiabilidad a manos de jueces especialistas en la línea 

de investigación de finanzas, generando un nivel de confiabilidad como resultado, del 

cual se pudo obtener un valor de alfa de Cronbach de 0,850; en cuanto a, el 

instrumento de rentabilidad alcanzo 0,863 como el valor de su alfa de Cronbach, lo 

cual demuestra la alta confiabilidad de los dos instrumentos usados para la 

recopilación de datos de la muestra, por esta razón se pudo continuar con el estudio. 

De acuerdo a la hipótesis general, se pudo comprobar que, el Rho de 

Spearman obtenido, de 0.644 corresponde a una correlación positiva moderada, que 

expone un nivel de significancia inferior a 0.05, generando que se acepte la hipótesis 

alterna, y descartando la hipótesis nula. Lo que significa que, las fuentes de 

financiación, efectivamente, se vinculan con la rentabilidad de la empresa. De igual 

manera, Dioses (2018) sostiene que la financiación tiene una influencia positiva en la 

rentabilidad, a razón de que el financiamiento les sirve a las organizaciones como un 

método para alcanzar sus objetivos, su desarrollo y a mantenerse en el mercado, 

elevando su rentabilidad. 

Asimismo, se pudo corroborar que la primera hipótesis específica, resultado 

del Rho de Spearman de 0.704, correspondiente a una correlación positiva 

considerable y de un nivel de significancia menor a 0.05, que se prescinde de la 

hipótesis nula, aceptando la hipótesis alterna lo que significa que las fuentes de 

financiación están vinculadas con la rentabilidad económica de la organización. 

Igualmente, Medina (2018) precisó que este es imprescindible para la generación de 

rentabilidad, en virtud de su importancia a fin de la obtención de recursos financieros 

y que la orientación adecuada del financiamiento mejora la rentabilidad. 
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De acuerdo a la segunda hipótesis específica, al obtener un 0.704 como 

resultado de Rho de Spearman, se determina que esta tiene una correlación positiva 

de consideración, debido a que su nivel de significancia es menor a 0.05; lo cual 

genera el descarte de la hipótesis nula y la aceptación de la hipótesis alterna, 

concluyendo que, las fuentes de financiamiento están relacionadas a la rentabilidad 

financiera de la organización. A su vez, Castro (2017) menciona que la financiación, 

ciertamente, tiene influencia sobre la rentabilidad de los activos invertidos, pues al 

adquirir dichos activos y darles uso, se origina el incremento de la producción, las 

ventas, los ingresos y, por consiguiente, las utilidades, mejorando la rentabilidad.  

Finalmente, en la tercera hipótesis específica, al obtener como resultado 0.742 

de Rho de Spearman, y menos de 0.05 de nivel de significancia, se infiere a una 

correlación positiva considerable, por lo cual, la hipótesis nula es desechada y la 

hipótesis alterna aceptada, lo que significa que estas fuentes están relacionadas con 

la rentabilidad operativa de la entidad. Asimismo, Pacotaype (2018) precisó que la 

financiación es primordial al iniciar y mantener en marcha a la organización, por lo 

que necesita de este para invertir en recursos que permitan alcanzar una rentabilidad 

esperada y la entidad sea competitiva en el mercado. 

5. 2 Conclusiones  

Respecto al objetivo principal, se pudo comprobar desde las fuentes de 

financiamiento guardan relación con la rentabilidad de la compañía Ipargel S.A.C. 

debido a que se pudo obtener una correlación positiva moderada del coeficiente de 

Rho=0.644 entre las variables; por tanto, se puede afirmar que usar apropiadamente 

fuentes de financiamiento es importante porque permite que la economía de la entidad 

se mantenga estable y pueda seguir realizando sus actividades eficientemente, las 
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cuales aportarán a la generación de una mayor rentabilidad tanto en la parte 

económica como en la parte financiera y operativa. 

Acorde al primer objetivo específico, se determinó que la variable fuentes de 

financiamiento y la dimensión rentabilidad económica tienen una correlación positiva 

considerable de Rho=0.704, por lo tanto, se resolvió que se elevará la rentabilidad 

económica de la entidad, en virtud de que las fuentes de financiación que otorgan son 

adecuadas, resultando en el aumento de beneficios de la organización. 

Asimismo, en correspondencia con el segundo objetivo específico se pudo 

establecer una correlación positiva considerable de Rho= 0.704 entre la dimensión 

rentabilidad financiera y la variable fuente de financiamiento, por lo que, se precisó 

que la rentabilidad financiera será mejor si la financiación se optimiza cada vez. 

Adicionalmente, respecto al objetivo específico número tres, se estableció la 

correlación positiva considerable de Rho= 0.742 entre la variable fuente de 

financiamiento y la dimensión rentabilidad operativa, por consiguiente, se determinó 

que, mientras más diversas sean las fuentes de financiación aplicadas, la rentabilidad 

operativa de la entidad se elevará.  

5. 3 Recomendaciones 

Se recomienda a los encargados de la organización Ipargel S.A.C, que los 

encargados del área financiera y de contabilidad sean capacitados en temas de 

financiamiento y rentabilidad de manera constante, a razón de que, al tener un mejor 

conocimiento sobre estos temas, podrán administrar la organización eficiente y 

eficazmente con una perspectiva más amplia, que les permitirá elevar la rentabilidad 

de la entidad en un periodo corto o largo. 

Es imprescindible para los empresarios del sector de servicio de comida, que 

pertenecen a las micro y pequeñas empresas, que se capaciten en talleres que 
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brinden conocimientos sobre temas relacionados a la financiación de negocios y el 

desarrollo rentable y estable en el rubro, a razón de que conozcan como medir la 

rentabilidad, mediante el uso de los ratios financieros, que beneficiarán la dirección y 

el crecimiento de la entidad.  

Por último, es oportuno señalar que es imperativo que se controle, analice y 

evalúe de manera constante el movimiento de la rentabilidad en relación al uso de las 

fuentes de financiación de una organización, para que los gastos y costos incurridos 

sean menores a las utilidades generadas.
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Anexo 1. Matriz de consistencia 

Título: “Fuentes de financiamiento y su relación con la rentabilidad en la empresa Ipargel S.A.C.  En el distrito de La Molina – 2021” 

Problema  Objetivo  Hipótesis  Variable Metodología 

Problema general:               
¿De qué manera las fuentes 
de financiamiento se 
relacionan con la 
rentabilidad en la empresa 
Ipargel S.A.C. en el distrito 
de la Molina - 2021? 

Objetivo general: Determinar 
cómo las fuentes de 
financiamiento se relacionan 
con la rentabilidad en la 
empresa Ipargel S.A.C. en 
el distrito de la Molina - 2021. 

Hipótesis general:              Las 
fuentes de financiamiento se 
relacionan con la rentabilidad 
en la empresa Ipargel S.A.C. 
en el distrito de la Molina - 
2021. 

Variable 1               
Fuentes de 
financiamiento             
 
Dimensiones:                      
-Fuentes de 
financiamiento interno          
-Fuentes de 
financiamiento externo       
-Fuente de 
financiamiento a plazo                  

 
 
 
 
 
Tipo de investigación: 
Básica                                       
 
Nivel de investigación: 
Correlacional              
 
Método: 
Descriptivo         
 
Diseño de investigación: 
Descriptivo-Correlacional     
 
Técnicas e instrumentos:  
Encuesta 

Problemas específicos:     
¿De qué manera las fuentes 
de financiamiento se 
relacionan con la 
rentabilidad económica en la 
empresa Ipargel S.A.C. en el 
distrito de la Molina - 2021?  

Objetivos específicos: 
Determinar cómo las fuentes de 
financiamiento se relacionan 
con la rentabilidad económica 
en la empresa Ipargel S.A.C. en 
el distrito de la Molina - 2021. 

Hipótesis específicos:           
Las fuentes de 
financiamiento se relacionan 
con la rentabilidad 
económica en la empresa 
Ipargel S.A.C. en el distrito 
de la Molina - 2021. 

¿De qué manera las fuentes 
de financiamiento se 
relacionan con la 
rentabilidad financiera   en la 
empresa Ipargel S.A.C. en el 
distrito de la Molina - 2021?  

Determinar cómo las fuentes de 
financiamiento se relacionan 
con la rentabilidad financiera en 
la empresa Ipargel S.A.C. en el 
distrito de la Molina - 2021. 

Las fuentes de 
financiamiento se relacionan 
con la rentabilidad financiera 
en la empresa Ipargel S.A.C. 
en el distrito de la Molina - 
2021. 

Variable 2               
Rentabilidad             
 
Dimensiones:                      
-Rentabilidad Económica                   
-Rentabilidad Financiera                     
-Rentabilidad Operativa                  ¿De qué manera las fuentes 

de financiamiento se 
relacionan con la 
rentabilidad operativa   en la 
empresa Ipargel S.A.C. en el 
distrito de la Molina - 2021?  

Determinar cómo las fuentes de 
financiamiento se relacionan 
con la rentabilidad operativa en 
la empresa Ipargel S.A.C. en el 
distrito de la Molina - 2021. 

Las fuentes de 
financiamiento se relacionan 
con la rentabilidad operativa 
en la empresa Ipargel S.A.C. 
en el distrito de la Molina - 
2021. 



 
 

 

Anexo 2. Instrumento de investigación 

Cuestionario 

Fuentes de financiamiento y su relación con la Rentabilidad en la empresa 

Ipargel S.A.C. del distrito de la Molina – 2021  

 

Estimado(a) trabajador(a) reciba mis saludos cordiales, el presente cuestionario es 

parte de una investigación que tiene por finalidad obtener información para elaborar 

una tesis acerca de “Fuentes de Financiamiento y su relación con la Rentabilidad 

en la Empresa Ipargel S.A.C. del Distrito de la Molina – 2021. 

Solicito su colaboración para que responda con sinceridad el presente instrumento 

que es confidencial y de carácter anónimo. 

Las opiniones de todos los encuestados serán el sustento de la tesis para optar el 

grado de Contador Público; nunca se comunicarán los datos individuales a terceros. 

Con las afirmaciones que a continuación se exponen, algunos encuestados están 

de acuerdo y otros en desacuerdo.  Por favor, exprese con sinceridad marcando 

con “X” en una sola casilla de las siguientes alternativas:  

     

1.  Muy en desacuerdo.  

2.  En desacuerdo. 

3.  Ni de acuerdo ni en desacuerdo. 

4.  De acuerdo. 

5.  Muy de acuerdo. 

  



 
 

 

Variable 1: Fuentes de financiamiento 

N° ítems 1 2 3 4 5 

 Dimensión 1: Fuentes de Financiamiento 

Interno 

     

1 El aporte de los propietarios es la principal fuente de 

financiamiento de la empresa IPARGEL S.A.C. 

     

2 La reinversión de utilidades es una fuente de financiamiento 

para el crecimiento de las operaciones de la empresa 

IPARGEL S.A.C. 

     

3 La empresa ha recurrido a la venta de activos fijos como 

fuente de financiamiento de sus operaciones. 

     

 Dimensión 2. Fuentes de Financiamiento externo      

4 Los préstamos privados han contribuido al crecimiento de la 

empresa IPARGEL S.A.C. 

     

5 El préstamo bancario ha permitido el financiamiento de las 

inversiones requeridas para la empresa. 

     

6 El financiamiento de los proveedores ha sido beneficioso 

para las operaciones de la empresa IPARGEL S.A.C. 

     

7 La empresa ha utilizado diferentes tipos de medios 

financieros como un tipo de financiamiento externo de sus 

operaciones. 

     

 Dimensión 3: Financiamiento a plazos      

8 La empresa dispone de suficiente liquidez para cumplir con 

sus obligaciones a corto plazo. 

     

9 La empresa IPARGEL S.A.C. cumple oportunamente con 

sus obligaciones a largo plazo según el período establecido.   

     

 
  



 
 

 

Variable 2: Rentabilidad 

N° Ítems 1 2 
 

3 4 
 

5 
 

 Dimensión 1: Rentabilidad Económica      

 
10 

La rentabilidad de la empresa IPARGEL S.A.C. depende de la 

calidad de los activos. (ROA) 

     

11 La rentabilidad de la empresa IPARGEL S.A.C. se encuentra 

acorde con el capital invertido. (ROI) 

     

 Dimensión 2: Rentabilidad Financiera       

12 La empresa ha obtenido una rentabilidad adecuada de los 

fondos propios aportados por los socios. 

     

13 El patrimonio de la empresa IPARGEL S.A.C es el adecuado 

para el desarrollo de sus actividades. 

     

 Dimensión 3: Rentabilidad Operativa       

14 La utilidad operacional de la empresa se encuentra en los 

niveles proyectados por la empresa. 

     

15 La empresa ha obtenido adecuados niveles de rentabilidad 

sobre sus ventas totales. 

     

 

             ¡Gracias por su colaboración! 
 

 

   
 
                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

Anexo 3. Carta de presentación 

 

 



 
 

 

 

 



 
 

 

 



 
 

 

 

 

 



 
 

 

 



 
 

 

 

 



 
 

 

Anexo 4. Carta de autorización de la empresa 

 

 

 

 

 



 
 

 

Anexo 5. Reporte Turnitin 

 

 

  



 
 

 

Anexo 6. RUC Sunat 

 



 
 

 

Anexo 7. Vista del formato de las variables - SPSS 

 

 



 
 

 

 

 

 



 
 

 

Vista del recojo de información a través de la encuesta 

 

 



 
 

 

 

 

 


